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Comentarios sobre la Balanza de Pagos: Enero — marzo 2017

|. Cuenta corriente

El saldo de las transacciones externas en la Cuenta Corriente de la economia panamefia, para el
primer trimestre del 2017, present6 un déficit de B/.379.1 millones, con una mejora de 43.3 por ciento,
respecto al primer trimestre del afio previo, influido, en parte, por el saldo negativo mayor del
componente de Renta, cuyo monto fue de B/.1,160.9 millones, con incremento de 5.2 por ciento,
comparado con igual lapso del afio anterior, compensado por el componente de Bienes que registré un
déficit de B/.2,020.3 millones, menor en 6.2 por ciento, respecto al afio previo y por la Balanza de
Servicios neta que registré una cifra positiva de B/.2,819.8 millones, mayor en 7.8 por ciento,
comparada con el primer trimestre del 2016. A su vez, las Transferencias Corrientes revelaron un
déficit de B/.17.7 millones que representd un descenso de 37.7 por ciento con respecto a los tres
primeros meses del afio anterior.

SALDO EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS DE PANAMA,
DE ENERO A MARZO, ANOS: 2015-17
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El valor FOB de las exportaciones nacionales de bienes, para los tres primeros meses del 2017,
alcanzo6 B/.154.1 millones, mayor en 6.4 por ciento con respecto al primer trimestre del 2016, como
resultado de incentivos por parte de las autoridades, a los productores panamefios, como son el
brindarle capacitacién a clientes potenciales, con el propdésito de incentivarlos con los productos de
estos. A la vez, se ha contado con participacion de empresas exportadoras en eventos internacionales,
que les ha permitido colocar sus bienes en el mercado. El principal rubro de exportacién sigue siendo
el banano con B/.18.7 millones, aunque registré un descenso de 11.2 por ciento referido al afio que le
antecede. Una situacion similar se percibié con el pescado y filete de pescado (fresco, refrigerado y
congelado) con B/.15.7 millones, es decir, un detrimento en su valor de 2.4 por ciento, respecto al afio
anterior. Las mayores bajas fueron en la sandia con 50.3 por ciento, el melén 40.8 por ciento y otros
productos del mar con 40.4 por ciento. Por su parte, mostraron mejoras rubros como: café (176.2 por
ciento), harina y aceite de pescado (147.1 por ciento) y azUcar sin refinar (134.1 por ciento), asi como
la ropa y los productos derivados del petréleo, dentro de las estadisticas del periodo en estudio.

Las importaciones nacionales FOB, a marzo del 2017, totalizaron B/.2,662.0 millones, con
incremento de 10.7 por ciento, frente al mismo periodo del afio anterior. Este ascenso se presentd en
los bienes de consumo con 26.5 por ciento, destacando el combustible, lubricantes y productos
conexos con incremento de 43.6 por ciento, seguidos por: utensilios domésticos, los no duraderos y
semiduraderos con 23.8, 19.4y 13.4 por ciento, respectivamente. Se observo declive de los bienes de
capital en 2.0 por ciento, acentuandose en el de equipo de transporte y telecomunicaciones con 24.1
por ciento, asi como en la agricultura con 16.3 por ciento de déficit. Igual los bienes intermedios
presentaron caidas, que abarcan el 1.4 por ciento menos que en el 2016, especificamente: materias
primas y productos intermedios para la industria (excluye construccién), con reduccion de 5.9 por
ciento y otros insumos en 1.6 por ciento; sin embargo, las materias primas y productos intermedios
para la agricultura mostraron una mejora de 41.3 por ciento versus el afio pasado.

El monto de las importaciones en la Zona Libre de Colén (ZLC) registr6 una actividad comercial
durante el tiempo compilado de B/.2,252.3 millones, con variacién de 10.4 por ciento respecto al
mismo periodo del afio previo. El valor de las reexportaciones de ZLC alcanz6 B/.2,518.0 millones, es
decir, 16.5 por ciento adicional, comparado con el primer trimestre del 2016.



EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: PRIMER TRIMESTRE 2016 - 17

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1)
(en millones de balboas)
Tipo de bienes 2016 2017 Variacion porcentual

Primer trimestre Primer trimestre

Enero a Marzo Enero a Marzo
Exportaciones 144.8 154.1 6.4
Productos agricolas 40.5 38.9 -4.0
Productos no agricolas 104.3 115.2 10.5
Importaciones 2,404.4 2,662.0 10.7
Bienes de consumo 1,060.2 1,340.9 26.5
Bienes intermedios 620.8 612.3 -1.4
Bienes de capital 723.4 708.8 -2.0
Balanza comercial -2,259.6 -2,507.9 11.0

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colén y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.

Con relacion a la partida de Renta, esta reflejé6 de enero a marzo 2017, un saldo negativo de
B/.1,160.9 millones, que se increment6 en 5.2 por ciento, debido a que la Inversién directa generd un
saldo de B/.974.0 millones que en términos relativos corresponde principalmente a reinversién de
utiidades de las empresas locales que operan con capital de inversionistas no residentes y a la
Inversion de cartera que alcanzé un saldo de B/.261.8 millones, principalmente por el pago de interés
de los Bonos Globales.

Al cotejar las remesas recibidas del primer trimestre 2017 con similar periodo de 2016, se observé
una mejora de 2.3 por ciento, contrario a las enviadas, que bajaron en 6.8 por ciento. El auge
econémico y las oportunidades de trabajo fueron la tarjeta de presentacion de Panamd, a nivel
internacional y esto ha provocado que en los Ultimos afios, muchos extranjeros hayan migrado al
territorio nacional. Sin embargo, se ha logrado poner fin al proceso de regularizacion de extranjeros y
se han ido formulando nuevas normativas en politica migratoria, que han influenciado en las cifras de
remesas.

Resaltan nuevamente, las expedidas a Colombia, China, Estados Unidos, Republica Dominicana y
paises de Centro y Suramérica. Se recibieron mas de Estados Unidos, Colombia, China, Espafia,
México, Republica Dominicana, y los paises de Centro y Suramérica. Los datos registraron por una
parte las casas de remesas, pero también incluyeron, el uso de varios agentes alternos como los
bancos, terminales de transporte del pais y algunos comercios.

II. Cuenta de capital y financiera



De enero a marzo de 2017, el saldo de la Cuenta de Capital y Financiera en la Balanza de Pagos
de la Republica, fue de B/.759.3 millones, reflejando una disminucién de 24.1 por ciento al compararlo
con igual periodo del afio anterior.

Principales hechos de la Cuenta financiera:

A. Inversion extranjera directa: Para el primer trimestre de 2017, el saldo neto de la Inversion
extranjera directa alcanz6 un monto de B/.1,217.7 millones, con incremento de 6.8 por ciento, respecto
al mismo periodo del afio previo. A su vez, la inversion extranjera directa, recibida en la economia
declarante, fue de B/.1,315.4 millones, con aumento de 10.7 por ciento.

La composicién porcentual del saldo neto de inversion en la economia declarante correspondié en un
73.3 por ciento a Utilidades reinvertidas, 19.1 por ciento a la partida de Otro capital y 7.6 por ciento a la
compra de acciones de empresas nacionales.
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B. Inversion de cartera: A marzo de 2017 la inversion de cartera present6 un saldo negativo de
B/.258.8 millones, donde los activos aumentaron, alcanzado un monto negativo de B/.396.7 millones,
por efecto de los Titulos de deuda. Los pasivos con un saldo de B/.137.9 millones, mostraron un
comportamiento favorable, al reflejar una disminucién absoluta de B/.601.6 millones.

C. Otra Inversion: En el lapso compilado del 2017, la otra inversion registré un saldo negativo de
B/.952.6 millones por el efecto conjunto de los activos, que tuvieron un comportamiento favorable
alcanzando un monto de B/.469.0 millones y de una disminucién en los pasivos o deuda de Panama
con el exterior, de 19.5 por ciento.

Deuda Externa:

El monto de la deuda externa total de la Republica de Panam@ alcanzado al primer trimestre de 2017
fue de B/.88,635.8 millones (incluye deuda del Gobierno General, Autoridades Monetarias, Bancos y
Otros sectores), lo que representd un aumento del 2.1 por ciento, con respecto al mismo periodo de
2016.



